
 

1 

 

پژوهش های معاصر در علوم و تحقیقات مجله   

2140 اردیبهشت، 64 ، شماره مپنجسال   

 

ISSN: 2676-5764 

www.jocrisar.ir 

های صنایع شیمیایی پذیرفته سود خالص شرکت تاثیراقلام تعهدی عملیاتی سنتی بر

 شده در بورس اوراق بهادار تهران
 

  1یباقر مانیا

 مرکز پاسارگاد، استان فارس یکاربرد یدانشگاه جامع علم ،یگروه حسابدار ریمد 1 

 

 

 چکیده

 دهد می قرار بورس بازار سنتی بر سود خالص صنایع شیمیایی در عملیاتی تعهدی اقلام تاثیر بررسی به صنعت نوع بر تاکید با

رسیدن به هدف  برای .کرد اتکا اقلام این به توان می میزان چه تا شرکتها سودآوری بینی پیش برای که شود مشخص ،تا

آزمون قرار مورداری، آم با روشهای بازار بورس در 1399تا  1396سنتی،طی سالهای  عملیاتی تحقیق از متغیرهای اقلام تعهدی

اقلام تعهدی عملیاتی سنتی برسود خالص صنایع شیمیایی وهدف کاربردی آن  هدف اصلی پژوهش حاضر تاثیر گیرند. می

نتایج آزمون  .گیرد قرار کشور اقتصادی توسعه و رشد منظور به منابع، بهینه تخصیص نتیجه در و یآت عملکرد بینی پیش جهت

دار  معنی و شرکتها، مثبت، قویبرسود خالص  اقلام تعهدی عملیاتی سنتی تأثیردهنده این است که  فرضیات تحقیق، نشان

 است.         بوده

 اوراق بهادار تهران بورس ،ییایمیش عیصنا سودخالص، ،یسنت یاتیعمل ،یاقلام تهدهای کلیدی: واژه
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 مقدمه  -1

ها و متعاقباً های مالی، معیار ارزشمندی برای ارزیابی عملکرد شرکتصورت وعهسود حسابداری به عنوان یک قلم مهم در مجم

های مالی قرار گرفته است. با پذیرش مبنای تعهدی برای کنندگان صورتهای اقتصادی مورد توجه استفادهاتخاذ تصمیم

و تعهدی تشکیل شده است. بسیاری از  ره از دو جزء نقدیتوان ادعا نمود که سود حسابداری هموامحاسبه سود حسابداری، می

ها و عوامل مؤثر بر آن، محدود به  کشور ایالات متحده امریکا و سایر های تجربی در زمینه عملکرد آتی شرکتپژوهش

کشورهای توسعه یافته است و در کشورهای در حال توسعه در ادبیات مالی چندان موردتوجه قرارنگرفته است.  این موضوع 

بینی و بازارهای در حال توسعه بالأخص در ایران نادیده گرفته شده است. بنابراین این مطالعه به دنبال تبیین، پیش واقعاً در

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران تعمیم تأثیراقلام تعهدی عملیاتی سنتی بر سود خالص صنایع شیمیایی شرکت

برای بدست آوردن  دهند می انتقال زمانی های دوره طی را نقدی هایجریان که تندهس موقتی تعهدی، تعدیلات اقلامبوده است.

شود. ها تقسیم می. ، وجوه نقد عملیاتی از سود خالص شرکت کسر شده و بر متوسط داراییاقلام تعهدی عملیاتی سنتی

 .(2006و همکاران،  1)کرافت

 

 فرضیه پژوهش  -2

 هران تاثیرهای صنایع شیمیایی پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تد خالص شرکتآیا اقلام تعهدی عملیاتی سنتی برسو 

 دارد؟ 

 

 اهمیت و ضرورت پژوهش  -3

ر بورس دهای صنایع شیمیایی پذیرفته شده تحقیق حاضر، به بررسی تأثیر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی برسود خالص شرکت

 شد.با مفید های شرکتتواند در ارائه مدلی برای تبیین عملکرد آتدهد و میاوراق بهادار تهران مورد بحث و بررسی قرار می

 

     هاروش پژوهش و گردآوری داده -4

رویداددر این پژوهش برای تجربی و با استفاده از رویکرد پس این پژوهش کاربردی است. طرح پژوهش آن از نوع نیمه  

ای، مبانی نظری پژوهش از کتب و مجلات شود. در بخش کتابخانهای استفاده میهها و اطلاعات، از روش کتابخانآوری دادهجمع

های نمونه با مراجعه به های شرکتآوری دادههای پژوهش از طریق جمعشود و دادهتخصصی فارسی و لاتین گردآوری می

افزارهای دناسهم، ار و با استفاده از نرمهای هفتگی و ماهنامه بورس اوراق بهادهای توضیحی، گزارشهای مالی، یادداشتصورت

های مربوط به اقلام تعهدی عملیاتی دادهگام اول، در  شودی )از طریق اطلاعات گذشته( استپرداز انجام میصحرا و تدبیر

ملکرد آوری و محاسبه خواهد شد. در گام دوم، متغیر عسنتی واز طریق روابط خاصی که در ادامه توضیح داده خواهد شد، جمع

تعیین همبستگی و رابطه بین اقلام تعهدی عملیاتی و گام سوم، گیرد.  شرکت و سایر متغیرهای پژوهش مورد بررسی قرار می

ها بدین منظور رابطه و همبستگی هر یک از  اقلام تعهدی  عملیاتی سنتی  با سودخالص شرکت .باشدها میشرکتسود خالص 

پژوهش، از مدل رگرسیون چند  هایسپس در گام چهارم، برای آزمون فرضیهگیرد. ر میی صنایع  شیمیایی مورد آزمون قرا

                                                           
1 . Kraft 
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گیری آنها مورد در ادامه، متغیرهای پژوهش معرفی و روش اندازه شود.استفاده میباشد، ها میکه مدل آزمون فرضیهمتغیره 

 گیرد.بررسی قرار می

 

 ها و متغیرهای پژوهشمدل آزمون فرضیه  -5

 مدل مورد استفاده  -1 -5

های تحقیق از رگرسیون خطی چند متغیره استفاده شده است. مدل زیر برگرفته از مطالعات صورت گرفته جهت آزمون فرضیه

 باشد:(،  می2011و همکاران ) 2توسط نادر
 +  Operating Accruals +  Cash from Operations +  =   Next Year’s Net Income

+  Common Equity 
 

 متعیر های پژوهش  -2 – 5

 شوند.ها، به دو گروه متغیرهای مستقل، وابسته و تقسیم میبر اساس این مدل، متغیرهای این پژوهش به منظور آزمون فرضیه

 لمتغیر مستق  -1 -2 -5

 لام تعهدی عملیاتی  سنتی استفاده شده است. در این پژوهش از متغیر مستقل اق

 قلام تعهدیگیری ای اقلام تعهدی از دو سنجه رایج برای اندازهاقلام تعهدی عملیاتی  سنتی: با بررسی ادبیات گسترده 

 شود:استفاده می

 شود:می گیری اقلام تعهدی سنتی ابتدا از مدل زیر استفاده( برای اندازه2006و همکاران ) 3همچون کرافت

 ها.وجوه نقد عملیاتی( / متوسط دارایی –اقلام تعهدی عملیاتی سنتی = )سود خالص 

تری از اقلام ی جامعسنجه ، که(2005و همکاران ) 4گیری اقلام تعهدی سنتی از مدل ریچاردسوندر گام بعد برای اندازه

 شود: ، استفاده میتعهدی ارائه نموند

 / متوسط )سود سهام پرداختی به سهامداران + افزایش وجه نقد([ –سود خالص مجموع اقلام تعهدی سنتی = ]

 ها.دارایی

 همتغیر وابست -5-2-2

-دازهی برای انسود خالص آت ها از شاخصمتغیر وابسته در این پژوهش، سود خالص شرکت است که به منظور آزمون فرضیه

 گیری آن استفاده شده است.

 

  ی تحقیقپیشینه  -6

 بین منفی رابطه و پرداختند آتی سهام بازده و گذاریسرمایه بین ارتباط بررسی به خود پژوهش در (2008همکاران ) و 5کوپر

 اقلام گذاریسرمایه تغییرات به نسبت گذارانسرمایه واقع از بیش آنها واکنش نمودند. مشاهده سهام آتی بازده و گذاریسرمایه

 شرکت در مثبتی را نشانه هادارایی توسعه گذارانسرمایه کنند،می استدلال هاآن دانند.می ایرابطه چنین علت وجود را تعهدی

 در منفی نشانه را هادارایی کاهش آن برخلاف و کنندمی بینی شبینانه پیشخو را شرکت آتی سودآوری درنتیجه کرده، توصیف

                                                           
2 .Nader 

3 . Kraft 

4 . Richardson 

5 . Cooper 
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 اشتباه گفت واکنش توانمی بنابراین .کنندمی بینیپیش بدبینانه را شرکت آتی سودآوری کرده، درنتیجه توصیف شرکت

 در مربوط، اطلاعات بعضی که است معنی این به گذارانسرمایه اشتباه واکنش شود.می سبب را قاعده خلاف رشد گذاران،سرمایه

وهش ژانگ پژ با نظر هم نیز پژوهش این در نیست. صحیح سهام قیمت ی برآوردها یا بعضی شودنمی منعکس سهام قیمت

 گذاریسرمایه جنبه علت به تعهدی اقلام به تغییرات نسبت گذارانسرمایه غیرمنطقی واکنش که است این بر اعتقاد (2007)

برای  معیاری عنوان به گردش در سرمایه نقدی غیر تغییرات طریق از شده محاسبه اقلام تعهدی که جایی آن از است. اقلام این

 توصیف شرکت در مثبتی نشانه را اقلام تعهدی در افزایش گذارانسرمایه بنابراین شود؛می محسوب شرکت گذاریسرمایه رشد /

 شرکت در منفی نشانه را تعهدی اقلام در کاهش برعکس و نمایدمی پیش بینی بینانه خوش را شرکت سودآوری و نموده

 کنند.می بینیپیش بدبینانه را شرکت آتی و سودآوری نموده توصیف

 سود با سهام ارتباط بازده بررسی طریق از را تعهدی و نقدی هایجریان اطلاعاتی محتوای (1385و همکاران ) یزدی مازار عرب

 کند.می حمایت عملیاتی نقدی هایجریان به سود نسبت بیشتر اطلاعاتی محتوای از شواهد کردند. بررسی آن اجزای و

 بار هایافته گرفت. قرار تأیید مورد عملیاتی نقدی هایجریان به نسبت تعهدی اطلاعاتی اقلام افزاینده محتوای همچنین

 کند.می تأیید غیراختیاری اقلام به نسبت را اختیاری تعهدی اقلام اطلاعاتی فزاینده

های بینی سود سال آینده با اقلام تعهدی سال جاری در شرکت(، به بررسی رابطه خطای پیش1389سلطانی و همکاران )

ای اند. آنها معتقدند که اقلام تعهدی جنبهپرداخته 1384 -1387ه شده در بورس اوراق بهادار تهران طی دوره زمانی پذیرفت

ثباتی همراه است و به کند با تغییران تجاری بیکلیدی از گزارشگری الزامی است، چرا که شرکت در محیطی که فعالیت می

رزیابی درستی ندارند؛ در نتیجه خطاهای عادی در افشای آنها اجتناب ناپذیر همین دلیل مدیران از دورنمای تجاری شرکت ا

است. در این تحقیق، از مجموع اقلام تعهدی و اقلام تعهدی سرمایه در گردش  استفاده شده است. نتایج این تحقیق نشان 

هایی که در محیط تجاری بینی سود مدیریت و اقلام تعهدی ارتباط مثبت هست و در شرکتدهد که بین خطای پیشمی

 تر است.کنند این ارتباط قوینامطمئن فعالیت می

 

 نتیجه گیری -7

-های به دست آمده از نرمهای پژوهش به همراه نتایج آن عنوان شده است. با توجه به خروجیتجزیه و تحلیل و آزمون فرضیه

به تأیید یا رد فرضیه پژوهش شده است .آمار توصیفی داری ضرایب و مقایسه آنها با یکدیگر اقدام و معنی Eviewsافزار 

دهد نشان می1 - 7برا در جدول -ارائه شده است.احتمال آماره جارک 1 -7متغیرهای پژوهش در صنایع شیمیایی در جدول 

  که توزیع هیچ یک از متغیرها در  صنایع شیمیایی نرمال نبوده است.

 صنایع شیمیایی. آمار توصیفی متغیرهای پژوهش در 1-7جدول

 متغیر معیار ها

 126 تعداد

 -003/0 میانگین

 02/0 میانه

 68/0 ماکزیمم

 -3/0 مینیمم

 13/0 انحراف معیار

 40 ضریب تغییرات
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 000/0 برا-احتمال آماره جارک

 

ه تأثیر دو متغیر دهد کنشان می 2 - 7ها ی شیمیایی در جدول نتایج اثر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی  بر  سود خالص شرکت

ها، مثبت است. یعنی با افزایش میزان اقلام تعهدی عملیاتی سنتی در اقلام تعهدی عملیاتی سنتی و عملکرد آتی شرکت

یابد. لازم به ذکر است که این رابطه با توجه به ضریب رگرسیونی اقلام تعهدی عملیاتی ها بهبود میشرکت، عملکرد آتی شرکت

نیز  Fباشد.نتایج مربوط به آماره دار می( معنی0000/0) tه و از لحاظ آماری با توجه به احتمال آماره ( قوی بود89/0سنتی )

واتسون، فاقد مشکل خودهمبستگی است.علاوه  -دار بوده و با توجه به آماره دوربیندهد که مدل در حالت کلی معنینشان می

از تغییرات عملکرد آتی  %97دهد که در صنایع شیمیایی، حدود میبر آن، نتایج مربوط به ضریب تعیین تعدیل شده نشان 

دار بودن اثر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی بر سود ها تحت تأثیر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی بوده است.با توجه به معنیشرکت

 شود. ها، فرضیه مورد تأیید واقع میخالص شرکت

 

 بر سود خالص در صنایع شیمیایی اثر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی2 -7جدول  

ضریب  متغیرها

 رگرسیونی

خطای 

 معیار

مقدار 

 tآماره 

احتمال 

 tآماره 

مقدار 

 ثابت

007/0 006/0 88/0 3835/0 

اقلام 

تعهدی 

عملیاتی 

 سنتی

89/0 03/0 40/41 0000/0 

ضریب 

 تعیین

ضریب 

تعیین 

تعدیل 

 شده

آماره 

-دوربین

 واتسون

مقدار 

 Fآماره 

احتمال 

 F آماره

99/0 97/0 71/1 62/386 0000/0 

 

دار بوده و حدود ها، مثبت، قوی و معنیبنابراین در صنایع شیمیایی، تأثیر اقلام تعهدی عملیاتی سنتی بر سود خالص شرکت

ا بوده هها تحت تأثیر این اقلام و متغیرهای کنترلی به ویژه جریان نقد عملیاتی بر داراییاز تغییرات عملکرد آتی شرکت 97%

بینی عملکرد آتی شرکتها به اهمیت این  کنندگان ازاطلاعات مالی شرکتها در پیش شود که استفاده بنابراین پیشنهاد می است

 توجه داشته باشند.ها  گیری اقلام درتصمیم
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